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Paris,
le 19 janvier 2006

. EN EXCLUSIVITE CETTE ANNEE

LE MARKETING ET LES RESSOURCES HUMAINES DANS LES PME
Cette étude fait I'objet d’'un second communiqué de presse.

COMMUNIQUE DE PRESSE

BNP Paribas Lease Group (BPLG), numéro 1 francais et un des leaders européens du financement de biens
d’équipement professionnels par crédit-bail ou location financiére, publie aujourd’hui les résultats de son enquéte
de conjoncture annuelle, réalisée aupres de prés de 100 000 PME-PMI européennes de 6 a 200 salariés. Les
résultats présentés sont obtenus a partir des 5 000 premiéres réponses. Tous les secteurs d’activité marchands
sont concernés a lI'exclusion de I'agriculture.

Bilan 2005 et perspectives 2006 sont étudiés au travers d'indicateurs d’activité, de rentabilité, d’investissement
et d’'emploi aussi bien en France que dans le G5(1) (Allemagne, Espagne, France, Italie et Royaume-Uni).

BILAN 2005 ET PERSPECTIVES 2006 POUR LES PME EN FRANCE|

UNE ANNEE SATISFAISANTE POUR LES PME FRANCAISES :
INVESTISSEMENT ET EMPLOI EN HAUSSE

L'année 2005 est économiquement satisfaisante pour l'activité des PME, cependant trés en retrait, en termes
d’activité, des quatre millésimes de 1998 a 2001, ou les soldes ont culminé a +53*, mais plus favorable que 2003 a
+14*, Ainsi, 48% des dirigeants de PME ont déclaré une hausse de leur chiffre d’affaires, alors que 22%
constatent une baisse, 'indicateur se positionne a +26*. Les résultats financiers suivent le mouvement : 37% des
PME ont vu leur rentabilité s’améliorer, 27% se dégrader. Il y a un an, les dirigeants tablaient sur une nette
amélioration qui ne s’est pas produite, notamment en raison des prix de vente qui ont peu évolué, a +7*.
L'évolution la plus notable concerne l'investissement, qui a été dynamique : 73% des PME ont investi et 48%
d’entre elles ont accru leurs investissements ; I'indicateur se situe a +33*.

Dans ce contexte, les patrons de PME ont créé des emplois. L'indicateur se situe a +8* a un niveau encore
faible, mais en amélioration aprés 4 années consécutives de recul. Ce sont surtout les PME de 10 a 200 salariés
qui ont plus souvent recruté, par opposition aux plus petites, de 6 a 9 salariés.

Sur le plan des secteurs, le Transport sort gagnant des progressions d’activité. 56% de PME ont enregistré une
hausse de leur chiffre d’affaires. Toutefois, en dépit de hausses de prix de vente plus fréquentes que dans les
autres secteurs, la rentabilité n’a pas été au rendez-vous. L'emploi et I'investissement ont cependant assez bien
résisté. De son coté, le secteur des Services a enregistré des résultats supérieurs a la moyenne sur tous les
indicateurs : activité, rentabilité, investissement et emploi. A 'opposé, celui du Commerce est systématiquement
en deca. Celui du BTP affiche un indicateur d’activité a +26*, en net retrait par rapport a I'excellente année 2004.
Celui de rentabilité perd 21 points a +5*. Le secteur a été, comme I'année précédente, le plus fortement créateur
d’emplois, avec 33% des PME qui ont recruté, contre 15% qui ont réduit leurs effectifs. Enfin, I'Industrie continue
sur la voie de son rétablissement. L'activité, la rentabilité, I'investissement ont progressé de maniére nettement
plus favorable qu'au cours des 3 années précédentes. Point noir : I'indicateur emploi continue & y étre négatif.

*Les indicateurs utilisés dans cette enquéte sont des soldes de réponses exprimant une opinion opposée. Exemple : si pour 37% des
entreprises le volume d'affaires a été en hausse en 2006 par rapport a 2005 et pour 22% en baisse, l'indicateur de volume d’affaires sera de :
37 — 22 = +15*. Un indicateur positif exprime une amélioration sur 'année précédente, un indicateur négatif une dégradation.
(1) G5 désigne les 5 pays européens étudiés : Allemagne, Espagne, France, Italie et Royaume-Uni.
BNP Paribas Lease Group/janvier 2006
1/4
BNP PARIBAS LEASE GROUP
Le Métropole, 46-52, rue Arago 92823 Puteaux cedex
S.A. au capital de 284 599 040 EUR - 632 017 513 R.C.S Nanterre — NAF 651 C - FR 50 632017 513
Tél +33 (0)1 41 97 20 00 — Fax +33 (0)1 41 97 18 29 —www.bnpparibas-leasegroup.com




,,_-:’f
ENP PARIBAS

+ L EASE GROLIP

FRANCE 2006 : DES PERSPECTIVES FAVORABLES
POUR L’ACTIVITE ET LARENTABILITE

France : les indicateurs clés

Prévisions
2002 2003 2004 2005 2006
Volume d'affaires +21% +14% +28% +26% A +32% ?
Rentabilité +8* +1% +13* +10* N +25* 7
Volume
d'investissement +22* +14* +23* +33* ? +20* Y]
Emploi +13* +9* +3* +8* 7 +11* 7

En matiére d’activité et de rentabilité, si 2005 a essentiellement été une année de consolidation, 2006 se place
sous de meilleurs augures. Les dirigeants de PME envisagent moins souvent la régression et plus souvent la
stabilité.

Les notes de confiance des dirigeants vis-a-vis de I’économie du pays sont particulierement basses
Paradoxalement, ils expriment peu d’'inquiétude sur I'orientation de leur propre secteur d’activité, et se
montrent tout aussi sereins pour la vitalité de leur entreprise. Avant méme I'accroissement du chiffre d’affaires, ce
sont les résultats financiers qui sont placés au premier plan des améliorations prévues. La réalisation de ces
objectifs reste cependant conditionnée par la capacité a augmenter leurs prix. De son c6té, I'indicateur d’emploi
repart sur une courbe ascendante, mais qui demeure modeste ; I'optimisme reste modéré par un indicateur
négatif pour le travail temporaire qui, traditionnellement, est un signe avant-coureur de reprise. Enfin, les patrons
de PME ne prévoient pas de renouveler des investissements aussi importants que ceux réalisés en 2005.
L'indicateur prévisionnel d’'investissement devrait observer un tassement, hormis dans le secteur du Commerce ou
il est annoncé légerement supérieur a celui de I'an dernier.

Comme c’est le cas depuis plusieurs années, les plus petites PME sont sensiblement moins bien orientées que
leurs grandes sceurs. Le phénoméne s’observe en matiére d’activité, de rentabilité et d’emploi.

Sur le plan des secteurs, la reprise se consolide dans I'Industrie et devrait progresser aussi, mais plus lentement,
dans le Transport. La dynamique est bonne dans les Services et le Commerce, et les patrons du BTP, comme
I'an dernier, se montrent trés prudents.

Enfin, les disparités régionales tendent a se réduire. Le Grand Sud présente des perspectives toujours positives,
I'lle de France fait son retour sur le devant de la scéne, et la Normandie est trés bien orientée. L’Alsace semble
dynamisée par les prévisions plus confiantes de sa voisine allemande.

*Les indicateurs utilisés dans cette enquéte sont des soldes de réponses exprimant une opinion opposée. Exemple : si pour 37% des
entreprises le volume d'affaires a été en hausse en 2006 par rapport a 2005 et pour 22% en baisse, l'indicateur de volume d’affaires sera de :
37 — 22 = +15*. Un indicateur positif exprime une amélioration sur 'année précédente, un indicateur négatif une dégradation.
(1) G5 désigne les 5 pays européens étudiés : Allemagne, Espagne, France, Italie et Royaume-Uni.
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BILAN 2005 ET PERSPECTIVES 2006 POUR LES PME DANS LE G5

G5% : TOUS LES INDICATEURS SONT AU VERT

G5 Les indicateurs clés 2002 | 2003 | 2004 | 2005 Prez"(;g'GO”S

. e

Volume d'affaires -3* +8* +13* w20 | P +43*
- 7

Rentabilité -6* +3* +6* +16* | A +39*
N N

Volume d'investissement +23* +26* +30* +41* | A +35*
. 7

Emploi +1* +2% +2% +12¢ | P +20*

Pour 2005, les PME allemandes, italiennes et espagnoles présentent de meilleurs indicateurs. L'activité a été
plus soutenue, la rentabilité plus fréquente et I'emploi en net redressement apres 3 années de quasi-stagnation. La
croissance ne s’'est cependant pas réalisée dans les proportions attendues un an plus t6t.

Le retournement de situation est particulierement sensible en Allemagne, désormais sortie de la zone rouge. En
Italie, 'amélioration a surtout porté sur la rentabilité, I'activité et I'emploi restant peu dynamiques. L’Espagne est
restée en téte et le Royaume-Uni fait son entrée dans cette étude avec des performances trés proches de la
moyenne.

Dans tous les pays, l'indicateur de volume d’investissement s’est situé a un trés haut niveau, voire a un niveau
record.

2006 se profile favorablement. Les prévisions des dirigeants se traduisent par une croissance significative des
indicateurs d’activité et de rentabilité. Les chefs d’entreprises ne prévoient cependant pas de renouveler la
performance 2005 en matiere de croissance des investissements, et semblent privilégier le soutien de I'emploi.

A linstar de la France, les dirigeants de PME du G5% se montrent plus confiants sur I'évolution de leur secteur
d’activité mais sont partagés sur I'appréciation de I'économie de leur pays. Les niveaux d’opinions positives
varient entre 24% (pour les Francais, trés sceptiques) et 71% (pour les Britanniques, trés sereins).

L'Industrie et les Services du G5 affichent des prévisions trés optimistes. Le Commerce, dont les
performances ont été trés inégales I'an passé, mise sur une croissance plus forte et plus équilibrée. Le consensus
ne se vérifie pas dans le Transport, et surtout dans le BTP, avec des situations différenciées selon les pays.

Allemagne : la croissance est de retour

L'indicateur d’'activité affiche une croissance de 27 points par rapport a I'année précédente. La reprise devrait se
poursuivre en 2006, avec un indicateur prévisionnel qui gagne 17 points. En 2005, I'embellie de I'activité a rejailli
positivement sur la rentabilité. Ce devrait étre le cas également pour 2006, I'indicateur prévisionnel augmente de
19 points. En revanche l'investissement devrait ralentir. Enfin, I'indicateur prévisionnel d’emploi se situe a +17*.

Espagne : le vent en poupe

L'activité s’est maintenue a un rythme élevé et pour 2006, l'indicateur prévisionnel se situe a +50*. Celui de la
rentabilité a, quant a lui, reculé de 6 points mais devrait connaitre une nette amélioration en 2006, l'indicateur
prévisionnel est situé a +52*. Si l'investissement a fortement augmenté en 2005, il devrait ralentir en 2006, avec un
indicateur prévisionnel de volume d’'investissement a +40*. L’'indicateur prévisionnel d’emploi s’établit a +22*, dans
la lignée de 2005.

*Les indicateurs utilisés dans cette enquéte sont des soldes de réponses exprimant une opinion opposée. Exemple : si pour 37% des
entreprises le volume d'affaires a été en hausse en 2006 par rapport a 2005 et pour 22% en baisse, l'indicateur de volume d’affaires sera de :
37 — 22 = +15*. Un indicateur positif exprime une amélioration sur 'année précédente, un indicateur négatif une dégradation.
(1) G5 désigne les 5 pays européens étudiés : Allemagne, Espagne, France, Italie et Royaume-Uni.
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Italie : préparation au décollage

Comme chaque année, les dirigeants italiens se montrent trés optimistes pour 2006, avec un indicateur
prévisionnel en hausse de 31 points. De son c6té, I'indicateur de rentabilité est prévu a +40*. Par ailleurs, 53% des
dirigeants ont investi en 2005 et le rythme devrait perdurer en 2006. Enfin, en matiére d’emploi, les recrutements
devraient étre plus importants, en concordance avec les prévisions de croissance.

Royaume-Uni : Le meilleur est a venir

Les indicateurs prévisionnels d'activité et de rentabilité augmente pareillement de 30 points et, selon les
déclarations des patrons britanniques, ce devrait étre le cas également pour 2006. Sur le plan de I'investissement,
46% des dirigeants prévoient d’investir, avec un indicateur de volume en recul de 15 points. Enfin, la création
d’emplois devrait s’intensifier dans les PME d’outre-manche, avec un indicateur prévisionnel a +33*.

L’enquéte compléte est disponible sur notre site avec le détail des résultats par secteur France et G5W.
Reproduction presse autorisée sous réserve de la mention « Source BNP Paribas Lease Group ».

A propos de BNP Paribas Lease Group

Filiale a 100% de BNP Paribas, BNP Paribas Lease Group (BPLG) est spécialisée dans le financement d’actifs des
entreprises et des professionnels. Notre coeur de métier est d’assurer aux fournisseurs de biens d'équipement, en
France et en Europe, un service sur mesure de financement de leurs ventes, adapté a leur organisation et a leurs
besoins. Nous batissons avec eux, des partenariats allant du simple accord de préconisation a la création de
sociétés financiéres communes en passant par des contrats d’exclusivité.

Pour plus d’information sur la société : www.bplg.com

CONTACT PRESSE

ViINCENT BECOUEY . ..uititiit ettt e eae s +33 (0)1 41 97 34 49
Responsable des études économiques
e-mail : vincent.becquey@bnpparibas.com

Claude Martin Franz ......coooiiiii e +33 (0)1 41 97 20 02
Responsable presse
e-mail : claude.martinfranz@bnpparibas.com

*Les indicateurs utilisés dans cette enquéte sont des soldes de réponses exprimant une opinion opposée. Exemple : si pour 37% des
entreprises le volume d'affaires a été en hausse en 2006 par rapport a 2005 et pour 22% en baisse, l'indicateur de volume d’affaires sera de :
37 — 22 = +15*. Un indicateur positif exprime une amélioration sur 'année précédente, un indicateur négatif une dégradation.
(1) G5 désigne les 5 pays européens étudiés : Allemagne, Espagne, France, Italie et Royaume-Uni.
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