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DE VITALITE DES PME

Résultats d’avril 2004
Le 11 mai 2004

L’indicateur de vitalité des PME-PMI
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La reprise conjoncturelle se fait attendre
L'indicateur de vitalité avait changé de palier depuis 4 mois aux alentours de +20%, il revient, en avril, a +14*
au niveau de celui de juin-juillet 2003.

Les patrons de PME constatent une stabilité en matiére d'activité, de rentabilité, d'investissement et d’emploi,
mais sont plus négatifs sur les perspectives a 3 mois.

Une vitalité notée en baisse pour le 3*"° mois consécutif

Depuis mars, nous assistons a un décrochage avec seulement 47 % des PME qui attribuent une note
comprise entre 7 et 10 a leur vitalité actuelle. Il s'agit du plus faible taux depuis un an.

Pour les 3 prochains mois, la tendance s’inscrit dans la méme orientation.
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* les composantes de I'indicateur sont exprimées en soldes, représentant la différence entre les opinions opposées. 1

Par exemple, si pour 31% des déclarants I'activité est en hausse, et pour 16% I'activité est en baisse, le solde vaudra
31-16 = +15*,
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L’indicateur d’activité reste stable

Pour le 4°™® mois consécutif, I'indicateur s'établit en dessous de la barre des 20.

Composantes* de I'indicateur global de CA :

L'activité d’avril 2004 s’est maintenue au méme rythme que le mois précédent. Les dirigeants de PME se
montrent cependant plus réservés pour les perspectives pour les 3 prochains mois : 28% anticipent un chiffre
d'affaires en hausse contre 21% en baisse, soit un solde & +7*.

Indicateur de Rentabilité

Rentabilité

100

75

50

avr-03 mal-03 juin-03 juil-03 aolt-03 sept-03 oct-03 nov-03 dec-03 janv-04 fevr-04 mars-04 avr-04

==8==ndicateur mensuel —&— Moyenne mobile 3 mois

Indicateur le plusbas :  0en 1993
Indicateur le plus haut : 100 en 2000

L'indicateur de rentabilité, a 7 en avril 2004, est en recul de 10 points
Sur les 4 mois précédents, I'indicateur de rentabilité était en redressement sensible par rapport a la situation
tendue qu’ont connue les PME jusqu’en novembre 2003. Avril 2004 marque un fléchissement.

Composantes* de I'indicateur global de rentabilité :
32% des dirigeants de PME déclarent une rentabilité en baisse, contre 19% en hausse : le solde s’établit a
-13%, Si les perspectives sont plus favorables, elles restent trés en retrait des prévisions déclarées depuis

décembre dernier.

* les composantes de I'indicateur sont exprimées en soldes, représentant la différence entre les opinions opposées. 2
Par exemple, si pour 31% des déclarants I'activité est en hausse, et pour 16% I'activité est en baisse, le solde vaudra
31-16 = +15*,
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Pas d’évolution notable sur le front de I’emploi.
L'indicateur régresse de 4 points en avril 2004, retrouvant ainsi son niveau moyen des 12 derniers mois.
Composantes* de I'indicateur global de I'emploi :

Plus de 3 entreprises sur 4 placent leurs effectifs sous le signe de la stabilité, tant pour les 3 derniers mois
que pour les perspectives a court terme.
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Les dirigeants de PME sont de plus en plus réservés en matiére d’investissement

L'indicateur d’'investissement accuse un net recul en avril 2004 : il perd 21 points depuis février. A cette date,
45 % des entrepreneurs estimaient que la situation économique était incitatrice a I'investissement. lls ne sont
plus que 33%.

Composantes* de lI'indicateur global de I'investissement :

Comme le mois dernier, 28 % des patrons de PME déclarent des investissements en baisse sur les 3 derniers
mois, contre 15% en hausse. En revanche, les intentions d’investissement sur les 3 prochains mois
s’amenuisent sensiblement : un dirigeant sur 4 anticipait une hausse en février 2004, cette proportion baisse a
15 % en avril, soit 1 sur 6.

* les composantes de I'indicateur sont exprimées en soldes, représentant la différence entre les opinions opposées. 3
Par exemple, si pour 31% des déclarants I'activité est en hausse, et pour 16% I'activité est en baisse, le solde vaudra
31-16 = +15*,



