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Stagnation depuis 4 mois

L'indicateur global a connu trois périodes au cours des 15 derniers mois : un plateau haussier de mars a ao(t
2007, encadré de deux périodes de stagnation. La cassure intervenue en septembre 2007 a pratiquement
annulé sa progression du printemps et de I'été. Il a culminé en juillet 2007 a un niveau de 54, comme il avait
atteint des maximums en juillet 2006 (49), en juillet 2005 (28), en juillet 2004 (34) ; d’ou une progression par
a-coups du niveau de I'indicateur global depuis I'éclatement de la bulle Internet.

L'activité continue de baisser depuis 4 mois consécutifs : 30% des patrons annoncent une hausse de leur
chiffre d'affaires (vs 46% en juin 2007). L'indice de rentabilité s’effrite Iégerement. Par contre, les indicateurs
d’emploi et d'investissements résistent remarquablement.

Les entreprises de plus de 20 salariés ont connu des difficultés en décembre, tant du point de vue de I'activité
que de la rentabilité. La proportion de dirigeants de PME qui déclarent une hausse de leur chiffre d’affaires
chute & 27% vs 51% en juillet et 41 % en novembre 2007.

L’activité des PME de I'ilndustrie connait une correction : la proportion de dirigeants annongant une hausse de
leur chiffre d’affaires tombent de plus de 35% en novembre a moins de 28% en décembre 2007. Le secteur
des Services voit une forte dégradation de sa rentabilité : 28% des PME déclarent une dégradation de leur
rentabilité vs moins de 14% le mois dernier.

Si les PME en région font le gros dos avec des performances trés acceptables, celles d’'lle-de-France voient
leur activité et rentabilité plombées par des résultats médiocres et des prévisions pessimistes.

Les prévisions optimistes sur les investissements (secteurs du Commerce, du BTP et des Transports, la
région Nord et Est) tranchent avec la morosité des prévisions de rentabilité et surtout d’'activité. A trois mois
seuls 29% des patrons pensent augmenter leur chiffre d’affaires, vs 43% en juillet 2007.

Note de vitalité (% de PME qui attribuent une note comprise entre 7 et 10 a la vitalité de leur entreprise)

Le pessimisme domine chez les patrons de PME : seuls 16% d’entre eux prévoient une hausse d’activité dans
leur secteur, vs 22% le mois dernier. La confiance dans leur entreprise s'effrite Iégérement. Par contre, les
prévisions d’investissements cessent de se dégrader : 42% des dirigeants pensent voir s’améliorer leurs
opportunités d’investissements.
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Glissade continue de I'activité

Bien que lindicateur d'activité ait franchi en mars 2007 la barre des 50, il est retombé & son niveau de
décembre 2006, et méme de décembre 2005.

Les entreprises de moins de 10 salariés s’en sont bien sorties, 49% d’entre elles ont stabilisé leur chiffre
d’affaires, au contraire des plus grosses PME qui connaissent un trou d’air.

Les bons résultats du mois dernier des entreprises de I'Industrie n’ont pas été confirmés ; par contre, le chiffre
d’'affaires des PME des autres secteurs s’est maintenu ou juste effrité, comme dans le BTP et les Transports.
Notons que les prévisions catastrophiques des patrons des PME du Commerce ne se sont pas réalisées.

Les prévisions d’activité pour le début 2008 sont plutét tranchées : franc optimisme pour le secteur du BTP et
des Transports (32% de patrons prévoient une hausse de chiffre d'affaires vs moins de 25% le mois dernier),
dans la région Nord et Est et pessimisme prononcé pour les entreprises de 10 a 19 salariés, pour les PME
des secteurs de I'Industrie (hausse de la proportion des dirigeants annongant une activité identique de 44% a
53%) et des Services (un patron sur quatre envisage une baisse d’activité) et en lle-de-France (ou un patron
sur cing prévoit une baisse d'activité).
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Statu quo sur la rentabilité

Les proportions de PME déclarant une rentabilité identique sont globalement en forte hausse. C’est le cas de
64% des entreprises de 10 a 19 salariés (vs moins de 57% le mois dernier), de 64% des PME du Commerce
(vs 56%) et de 64% des PME du BTP et des Transports (vs 55%).

Le secteur de I'iIndustrie a bien amélioré sa rentabilité : plus de 27% des dirigeants de PME déclarent dégager
une meilleure rentabilité (vs 23%). Par contre, les PME du Services ont perdu toute la performance qu’elles
avaient engrangée précédemment.

L'lle-de-France est en mauvaise posture : seuls 16% des patrons franciliens annoncent une hausse de leur
rentabilité en décembre (vs 28% en novembre), sans amélioration en vue puisque la proportion resterait
identique, selon leurs prévisions, pour les trois premiers mois de 2008.

Les prévisions de rentabilité sont orientées principalement a la stabilité (secteurs du Commerces et des
Services), voire a la baisse (en lle-de-France, secteur de I'Industrie, pour les PME de 10 a 19 salariés).
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L'emploi résiste a la baisse d’activité

La stabilité de l'indicateur masque une hétérogénéité des politiques d’emploi des patrons selon la taille de
I'entreprise. Les entreprises de moins de 10 salariés ont fortement recruté (15% des PME ont embauché, vs
moins de 6% le mois dernier) tandis que la proportion d’entreprises de plus de 20 salariés qui ont embauché
est passée de 19% a 13%.

C'est le statu quo pour 80% des PME de I'Industrie. Par contre, les autres secteurs ont davantage recruté,
surtout dans les PME du Commerce, comme prévu, pour faire face au surcroit d'activité des fétes de fin
d'année (12% ont embauché vs 8%). Plus d'un patron sur cinqg du BTP et des Transports a également
augmenté ses effectifs (vs 13%).

C’est le beau fixe sur le Grand Ouest avec une plus faible proportion de PME ayant débauché (9% vs 15%).
Les prévisions d’emploi sont particulierement hétérogénes. Ainsi, 15% des PME de 10 & 19 salariés prévoient
de débaucher (vs 9%) alors que seulement 9% des PME du Services sont dans ce cas (vs 14%). On note une
baisse globale de la proportion de dirigeants qui envisagent de garder inchangé leur effectif.
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Bonne tenue des investissements soulignée par des prévisions optimistes

Malgré la baisse d'activité, les PME n’ont pas diminué globalement leur volume d’investissements. On note
une plus grande proportion d’entreprises ayant maintenu le méme niveau d'investissements, a un niveau
historiquement tres élevé. C'est le cas de 73% des PME du Commerce, de 73% des entreprises de Services,
de 72% des PME de la région Grand Ouest et de 75% de celles du Centre Est et Sud Est. Les exceptions
sont le secteur de I'Industrie (66% vs 74%) et dans une moindre mesure celui du BTP et des Transports (65%
Vs 69%).

Les prévisions d’investissements sont optimistes ; ainsi la proportion de PME qui envisagent d’investir
davantage augmentent particulierement pour les entreprises de plus de 20 salariés (23% vs moins de 16% en
novembre), les PME du Commerce (21% vs moins de 16%), les PME du BTP et des Transports (12% vs
moins de 8%), dans la région Nord et Est (18% vs 8%) et dans le Grand Ouest (24% vs 16%).



